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YONETICi OzZETi

insaat sektdrii 2025 yil icin yiizde 5,0 biylime potansiyelini koruyor.

Yurt disi miteahbhitlik sektord yilin ilk ceyrek déneminde 560 milyon dolar tutarinda proje aldi.
insaat sektorii giiven endeksi 2025 Nisan ayinda bir dnceki aya goére 3,4 puan azaldi.
Mevcut insaat isleri endeksi 2025 Nisan ayinda bir 6nceki aya gore 2,5 puan geriledi.

Yeni alinan insaat isleri endeksi 2025 Nisan ayinda bir 6nceki aya gore 1,6 puan geriledi.
2025 Mart ayinda konut satislari bir dnceki yilin ayni ayina goére ylzde 5,1 artti.

2025 Mart ayinda 110.795 adet konut satild1.

2025 Mart ayinda birinci el konut satislari bir dnceki yilin ayni ayina gore ylzde 3,2 azaldi.
2025 Mart ayinda ikinci el konut satislari bir 6nceki yilin ayni ayina gore ylizde 9,1 blyldu.
2025 Mart ayinda ipotekli konut satislari bir dnceki yilin ayni ayina gore yizde 41,5 yiikseldi.
2025 Mart ayinda ipotekli konut satislar1 18.225 adet oldu.

2025 Subat ayi itibariyla bina insaat Gretimi yillik ylzde 13,7 artis gosterdi.

2025 Subat ayi itibariyla bina disi yapi insaat tretimi yillik ylizde 9,2 artti.

insaat malzemesi sanayi liretimi 2025 Subat ayinda 2024 subat ayina gore yiizde 3,0 azald!.
2025 Subat ayinda insaat malzemesi ihracati 2024 Subat ayina gore ylzde 4,8 azald:.

2025 Subat ayinda insaat malzemesi ithalati gecen yilin subat ayina goére ylizde 2,6 disti.
TCMB sikilasmayi kuvvetlendiriyor. Politika faizi ylizde 46,0’ya yikseldi.

TCMB swap haric rezervleri 16,4 milyar dolara geriledi.

Turk lirasinda deger kaybi baskisi striyor.

Ticari kredi faiz oranlari yillik bilesik yiizde 60’1 asti.

2025 yilinda diinya ekonomisinde ylizde 2,3 bliyime bekleniyor.

2025 yilinda dlinya mal ticareti icin 4 daralma senaryosu.

ABD dolari zayifliyor, emtia fiyatlarinda sert gerilemeler.

ABD’de insaat harcamalari 2025 ilk ceyrekte artti.

ABD’de yeni konut satislari 2025 Mart ayinda yikseldi.

AB insaat Uretimi 2025 Subat ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore ylizde 0,2 azald..

Diinyada ingaat malzemesi fiyatlari 2025 Nisan ayinda sert dusls gosterdi.



EXECUTIVE SUMMARY

Construction sector still has 5,0 percent growth potencial for 2025.

Contractor sector gained total 560 million US dollar project during first quarter of 2025.
Construction sector confidence index declined 3,4 points in April of 2025.

Existing construction activities index decreased 2,5 points in April of 2025.

New construction orders index dropped 1,6 points in April of 2025.

Total house sales increased 5,1 percent in March of 2025.

110.795 houses have been sold in March of 2025.

New houses sales declined 3,2 percent in March of 2025.

Existing home sales rose 9,1 percent in March of 2025.

Mortgaged sales of house jumped 41,5 percent in March of 2025.

Mortgaged sales of house realised as 18.225 in March of 2025.

Building construction production growth annual 13,7 percent on February of 2025.
Civil Engineering construction production growth annual 9,2 percent in February of 2025.
Construction materials production decreased 3,0 percent on February of 2025.
Construction materials export declined 4,8 percent in February of 2025.
Construction materials import dropped 2,6 percent in February of 2025.

TL depreciation has been going on since financial shock.

TCMB has strengthened monetary policy. Policy rate hiked to 46,0 percent.
Excluding swaps, net reserves of TCMB declined to 16,4 billion US dollar.

TL commercial loans compound interest rates passed over 60 percent.

Global economy would grow 2,3 percent in 2025.

For global merchandise trade, four scenario have been announced.

US dollar is depreciating, commodity prices have collapsed.

US construction expenditures growth during first quarter of 2025.

US new home sales increased at March of 2025.

EU construction expenditures enlarged 0,2 percent at February of 2025.
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Construction material prices have decreased strongly during April of 2025.
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TURKIYE iINSAAT VE YAPI SEKTORU

insaat Sektorii 2025 Yilinda Yiizde 5,0 Biiyiime Potansiyelini Koruyor

2025 yilinda insaat sektoriinde yuzde 5,0 bliyime ongorisiinde bulunmus ve bilylimenin
kaynaklarina iliskin tahminleri agiklamistik. Yilin ilk 4 ayinda yasanan birgok gelisme 1si1ginda insaat
sektori 2025 yilinda ylzde 5,0 bliyiime potansiyelini halen korumaktadir.

Finansal Soklar ve ilave Sikilasma Onlemleri: insaat sektdriinde 2025 yili bilyiime potansiyelini en
cok sinirlayacak gelisme mart ayinda yasanan finansal soklar ve ardindan alinan ilave sikilasma
onlemleri olmustur. Finansal soklar 6zel sektorin ve hane halklarinin beklentilerini olumsuz
etkilemistir. ilave sikilasma &nlemleri ile ticari ve bireysek kredi faiz oranlari yikselmistir. Yine
finansal soklarin enflasyonist etkileri ile insaat maliyetlerinde de artislar olacaktir. Tum bu
gelismeler 6zel sektoriin insaat faaliyetlerini sinirlayacaktir.

Deprem Bolgesi Alt ve Ust Yapi insaatlan: Bolgede yurt ici ve yurt disi finansman olanaklari ile
kamu kesimi 2025 yilinda 295.000 bin bagimsiz bolimiin insaatinin tamamlanmasini hedeflemistir.
Bu hedefte bir degisiklik yoktur, ancak kamunun yurt ici kaynaklari finansal soklarin da etkisi ile
baski altindadir. Buna ragmen kamu kesimi boélgede hedefledigi insaat islerini biylk Olclide
tamamlayacaktir.

istanbul Depremi ve Kentsel Doniisiim: Nisan ayinda Marmara Denizi'nde yasanan 6,2
biyikligindeki deprem ve diger irili ufakli ana ve artci depremler, dzellikle istanbul’da depreme
hazirlik ve kentsel donlisiim icin yeniden tetikleyici olmustur. Yarisi bizden gibi kampanyalar ile
istanbul’da kentsel déniisimiin hizlanmasi beklenmektedir. Yerel ydnetimler tizerindeki siyasi ve
mali baskilar ile donlstum faaliyetlerini sinirlamaktadir.

Sosyal Konut insaatlari: Kamu kesimi konut fiyatlari ve konut kiralarindaki artisi sinirlamak igin
yeni sosyal konut projeleri planlamaktadir. 2025 yilinda 81 ilde 125.000 adet sosyal konut insaati
hedeflenmektedir. Bu girisim, insaat sektori blylimesini destekleyecektir.

Yenileme Pazari: Finansal soklar ile hane halklarinin giiven ve beklentileri zayiflarken, enflasyon ve
faiz oranlari artislari yenileme pazarinda beklenen toparlanmayi 6telemektedir.

Sekil.1 2025 Yili insaat Sektorii Biiylime Tahmini

INSAAT SEKTORU BUYUMENIN KAYNAKLARI 2025 ONGORUSU
PUAN

05

N\

= DEPREM BOLGESI ALT VE UST YAPI = KENTSEL DONUSUM
= KAMU YATIRIMLARI VE SOSYAL KONUT = OZEL SEKTOR iNSAAT

Kaynak: Calisma Ekibi
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Kiiresel Kosullar, Yurt Disi Miiteahhitlik Hizmetlerini 2025 ilk Ceyrekte Sinirladi

2012, 2013 ve 2021 yillarinda Ustlenilen 30-32 milyar dolarlik proje bedelleri bandi, ulasilan en
yuksek rakam olmugtur. 2023 ve 2024 yilinda ise ekonomik konjonktiir ve Rusya-Ukrayna gatismasi
gibi tim dlinyay! etkileyen sorunlara ragmen vyillik proje blyuklGglt 29 milyar dolar seviyelerinde
gerceklesmistir. 2025 yilinda ise kiiresel ekonomik, ticari ve jeopolitik gelismeler ve belirsizlikler
yurt digi miteahhitlik hizmetlerini olumsuz etkilemistir. 2025 yilinin ilk 3 ayinda sadece 14 proje

Ustlenilirken, 14 projenin toplam tutari da 560 milyon dolar olmustur.

Tablo.1 Yurt Digi Miteahhitlik Hizmetleri

villar Proje Sayisi Yillik Toplam Proje Kiimiilatif Proje Ortalama Proje Bedeli
Bedeli (S) Bedeli (S) (S)
2015 287 24.048.599.377 332.508.149.109 83.793.029
2016 222 15.024.843.404 347.532.992.513 67.679.475
2017 314 17.868.257.459 365.401.249.973 56.905.279
2018 388 22.681.305.531 388.082.555.504 58.456.973
2019 544 19.954.016.558 408.036.572.062 36.680.177
2020 386 17.150.424.794 425.186.996.857 44.431.152
2021 457 31.743.400.706 456.930.397.562 69.460.395
2022 512 20.129.083.537 477.059.481.099 39.314.616
2023 441 28.509.717.927 505.569.199.026 64.647.886
2024 343 29.189.619.486 534.758.818.512 85.100.931
2025 14 559.958.178 535.318.776.690 39.997.013

Kaynak: T.C Ticaret Bakanligi
insaat Sektorii Gliven Endeksi Nisan Ayinda 3,4 Puan Azaldi

insaat sektdrii gliven endeksi yeni yilin ilk ceyreginde artis egilimi icinde olmustu. Nisan ayinda ise
insaat sektorl gliven endeksi bir 6nceki aya gore 3,4 puan azalmis ve 88,2 puana dismustir.
Glven endeksi yasanan siyasi gerginlikler ve bunlarin yarattigi finansal soklarin etkisi ile nisan
ayinda gerilemistir. insaat sektérii faaliyetleri ekonomide uygulanan sikilasma politikalarindan da
etkilenmeye devam etmektedir. Nisan ayinda ilave yeni sikilasma énlemleri alinmistir. Tim bunlara
bagli olarak insaat sektori gliven endeksi diisis egilimi icinde kalmistir.

Sekil.2— insaat Sektorii Giiven Endeksi (2010=100)
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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Mevcut insaat isleri Seviyesi Nisan Ayinda 2,5 Puan Geriledi

Nisan ayinda mevcut insaat isleri seviyesi bir 6nceki aya gore 2,5 puan azalmistir. Mevcut insaat
isleri ocak-subat aylarinda mevsimsellik ve zorlu kis aylari etkisi ile zayiflamis, mart ayinda ise
mevcut insaat islerinde yeniden artis yasanmisti. Mart ayinda yasanan siyasi gerginlikler ve
bunlarin yarattigl finansal soklarin mevcut insaat isleri tzerindeki olumsuz etkileri nisan ayinda
ortaya ¢ikmistir. Nisan ayinda alinan ilave sikilasma dnlemleri de mevcut isleri sinirlamistir. Siyasi
beklentiler, ekonomi politikasi uygulamalari ile deprem bolgesi ve kentsel donlisiim faaliyetleri
insaat sektoriinde mevcut isleri belirlemeye devam edecektir. Mevcut isler endeksi duragan
kalacaktir.

Sekil.3 — Son Ug Ay insaat Faaliyetleri Endeksi (2010=100)
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
Yeni Alinan insaat Siparisleri Seviyesi Nisan Ayinda 1,6 Puan Geriledi

Alinan yeni is siparisleri subat ve mart aylarindan sonra nisan ayinda da gerilemistir. Yeni alinan is
siparisleri nisan ayinda bir 6nceki aya goére 1,6 puan daha gerilemistir. Yasanan zorlu kis kosullari
yani sira mart ayindan itibaren yasanan finansal soklarin etkisiyle yeni alinan is siparisleri nisan
ayinda da belirgin sekilde dismdstur. Siyasi belirsizlikler ve beklentiler daha belirleyici olacaktir.

Sekil.4—- Yeni Alinan insaat isleri Endeksi 2010=100
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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2025 Mart Ayinda Konut Satislari Yiizde 5,1 Artti

Mart ayinda konut satislarinda artis hizi yavaslamigtir. 2025 yilinin ilk 2 ayinda konut satislarinda
ylksek artis gerceklesmisti. 2025 yili mart ayinda ise konut satislari bir 6nceki yilin mart ayina gore
yuzde 5,1 artmis ve 110.795 adet olmustur. Mart ayinda yasanan finansal soklar ile galisma giin
sayisinin azalmasi konut satislarindaki artisi sinirlamistir. Ocak-mart déneminde ise konut satislari
ylizde 20,1 artarak 335.786 adet olmustur. Tasarruf araclarinin yiiksek getirileri ile olusan servet
etkisi konut satiglarinda belirleyici olmaya devam etmistir. Bankalarin daha uygun faiz oranlarina
sahip konut kredisi olanaklari yeni yilin ilk Gi¢ ayinda konut satislarini desteklemistir. Mart ayinda
yasanan finansal soklar sonucu TL faizler ylikselmis, siyasi ve ekonomik belirsizlik artmistir. Bu
gelismeler konut talebini ve konut satislarini ntimizdeki aylarda olumsuz etkileyecektir.

Tablo.2- Aylik Konut Satislar

70.587 88.306 97.708 80.308 112.173
81.222 97.587 80.031 93.902 112.818
111.241 134.170 105.476 105.394 110.795
95.863 133.058 85.652 75.569

59.166 122.768 113.276 110.588

134.731 150.509 83.636 79.313

107.785 93.902 109.548 127.088

141.400 123.491 122.091 134.155

147.143 113.402 102.656 140.919

137.401 102.660 93.761 165.138

178.814 117.806 93.514 153.014

226.503 207.963 138.577 212.637

1.491.856 1.485.622 1.225.926 1.478.025

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

ikinci El Konut Satislari 2025 Mart Ayinda Yiizde 9,1 Yiikseldi

Tirkiye genelinde 2025 yili mart ayinda 77.488 adet ikinci el konut satisi gerceklesmistir. ikinci el
konut satislari gecen yilin mart ayina gore yizde 9,1 artmistir. Ocak-mart déneminde ise ikinci el
konut satislari yiizde 23,3 artarak 235.910 adet olmustur. ikinci el konut satislari yeni yilin ilk 3
ayinda yiiksek artis géstermistir. Oniimiizdeki aylarda ise yavaslama olasilig artmistir.

Tablo.3- Konut Satiglarinin Dagilimi

| DONEM | ilk EI ikinci EI ilk EI ikinci EI ilk EI ikinci EI
27.532 70.176 25.263 55.045 32.785 79.388
23.476 56.555 28.594 65.308 33.784 79.034
32.899 72.577 34.399 70.995 33.307 77.488
26.952 58.700 24.085 51.484

34.413 78.863 35.558 75.030

25.886 57.750 25.425 53.888

31.641 77.907 40.784 86.304

35.310 87.781 41.913 92.242

30.488 72.168 44.858 96.061

29.230 64.531 57.679 107.459

30.472 63.042 49.274 103.740

51.243 87.334 76.629 136.008

379.542 846.384 484.461 993.564

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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2025 Mart Ayinda ipotekli Konut Satislar Yiizde 41,5 Artti

Tirkiye genelinde konut satislarinda banka kredileri ile yapilan satiglar veya bir baska deyimle
ipotekli satislar dnemli rol oynamaktadir. ipotekli konut satislari 2025 yilinin ilk 3 ayinda gérece
ylksek gerceklesmistir. Mart ayinda ipotekli konut satislari gecen yilin ayni ayina gore yizde 41,5
artarak 18.225 adet olmustur. Ocak-mart déneminde ise ipotekli konut satislari ylizde 87,3 artarak
51.729 adet olarak gergeklesmistir. Bankalarin uygun faizli kredi paketleri ipotekli satislari
desteklemistir. Ancak dnimiuizdeki aylarda ylikselen faizler ile bu destek azalacaktir.

Sekil.5 ipotekli Konut Satislari; Adet
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
2025 Mart Ayinda Yeni Konut Satislar Yiizde 3,2 Azaldi

2024 yilinin son aylarinda 50 bin aylik satis seviyesini asan yeni konut satislari yeni yilda ivme
kaybetmeye baslamistir. Yeni konut satiglari 2025 yili subat ayinda 33.784 adet olduktan sonra
mart ayinda gegen yilin ayni ayina gore ylzde 3,2 azalarak 33.307 adet olmustur. Yeni konut
satislari ocak-mart doneminde ylizde 13,2 artarak 99.876 adet olarak gergeklesmistir. Yeni
konutlara yonelik talebin 6niimiizdeki aylarda da zayiflamasi beklenmektedir.

Sekil.6 Aylik Yeni Konut Satislari; Adet
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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insaat Uretim Endeksi 2025 Subat Ayinda Yillik Yiizde 11,5 Artti

Tirkiye Istatistik Kurumu insaat sektori ile ilgili olarak yeni bir endeksin yayinina baslamistir. TUIK
her ay ingaat Giretim endeksini agiklamaktadir. En son subat ayi verileri agiklanmistir.

En son endeks verilerine gore toplam insaat (iretimi subat ayinda gecen yilin subat ayina goére
ylizde 11,5 artis gostermistir. insaat Uretimi gecen yihin ayni dénemine gére &nemli bir artis
gdstermistir. Insaatin alt sektorleri (2021=100 referans yilli) incelendiginde, 2025 yili subat ayinda
bina insaati sektorli endeksi bir dnceki yilin ayni ayina gore yizde 13,7 artmistir. Bina disi yapilarin
insaat sektdérii endeksi yiizde 9,2 artmistir. Ozel insaat faaliyetleri sektdrii endeksi yiizde 6,1
yukselmistir.

2025 yilinin ilk iki ayinda insaat Uretiminde bina ingaatlari siiriikleyici olmustur. Yilhk ylzde 11,5
oraninda artis gerceklesen bina insaatlar Ozellikle deprem bdlgesindeki konut ve konut disi
binalarin insaatlarindan olumlu etkilenmeye devam etmektedir. Bina disi yapilar biylik olclide alt
yap! insaatlarindan olusmaktadir. 2025 yili subat ayinda bina disi yapilar insaatlari da reel olarak
ylzde 9,2 biylime gostermistir. Merkezi hiikiimet ile yerel ydnetimlerin alt yapi yatirimlar
belirleyici olmaktadir.

insaat Gretiminin 2025 yilinin ilk iki ayinda da hizlandigi gériilmektedir. insaat Gretimindeki bu
performansin 2025 yilinin geri kalaninda surdirdlebilirligi belirsizdir. Nitekim mart ayinda yasanan
yurt ici ve yurt disi gelismeler sonucu ortaya ¢ikan finansal soklar ve etkileri 6zel insaat sektori
faaliyetlerini olumsuz etkileyecektir. insaat sektorii faaliyetlerini daha cok deprem bdlgesi isleri ile
kentsel donistim isleri destekleyecektir.

Sekil.7 insaat Uretim Endeksi 2021=100
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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insaat Malzemesi Sanayi Uretimi 2025 Subat
Ayinda Yiizde 3,0 Azaldi

insaat malzemesi sanayi (retimi 2024 yilinda
yuzde 1,4 artig gdstermisti. 2023 yilindan sonra
2024 yiinda da alt sektorler Uretimde farkh
egilimler gostermisti. 11 alt sektorde Uretim
artarken, 11 sektorde lretim 2023 yilina gore
gerilemisti.

insaat malzemesi sanayi Uretimi 2025 vyilina
blylime ile baslamis iken Uretim subat ayinda
bu kez gerilemistir. Sanayi tretimi 2025 yilinin
subat ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore
ylzde 3,0 azalmstir.

2025 vyilinin subat ayinda alt sektorlerin
bircogunda Uretim azalmistir. Subat ayinda 5 alt
sektorde dretim 2024 subat ayina gore
artarken, 17 alt sektorde Gretim azalmistir.

Ocak-subat doneminde bazi alt sektérlerde
gorece yuksek Uretim artislari olmustur. 2025
yili ilk 2 ayinda gegen yilin ayni donemine goére
plastik insaat malzemeleri Uretimi ylizde 9,8,
insaat amacgl algi Grlnleri Gretimi ylzde 8,8,
Isitma sogutma ve havalandirma donanimlari
Uretimi yuzde 8,3, yalitimh kablolar Gretimi
yizde 6,6 ve seramik kaplama malzemeleri
Uretimi ylzde 5,9 artmistir. Demir celik insaat
arlnleri Uretimi ylizde 4,9, metal yapi ve yapi
parcgalari Gretimi ylizde 3,3 blylmustir.

Ocak-subat doneminde bazi alt sektorlerde ise
Uretim vyiksek dists gostermistir. Seramik
saghk geregleri Uretimi ylzde 25,1, kilit ve
donanim egsyalari (retimi 24,6 ve armatr
musluk vana valf Uretimi ylizde 13,3 azalmistir.

2023 ve 2024 yillarinda alt sektorlerde farkli
uretim egilimleri ortaya ¢ikmisti. 2025 yilinin ilk
iki ayinda da benzer egilim biyik 6l¢lide devam
etmistir.

Tablo.4— Sanayi Uretimi Biiyiime

SEKTORLER 2025

(Bir énceki yilin ayni ayina ve dénemine gére - yiizde)

2025

Subat Ocak-Subat
Plastik insaat Malzemesi 8,8 9,8
ingaat Amagh Algi Uriinleri -0,9 8,8
:;:)t:;a:‘,lioli:tma ve Havalandirma 200 83
Yalitimh Kablolar -4,7 6,6
Seramik Kaplama Malzemeleri 1,9 5,9
Demir Celik insaat Uriinleri 5,2 4,9
Metal Yapi ve Yapi Parcalari 2,5 3,3
Metalden Kapi ve Pencereler 0,0 2,8
Mermer ve Granit -6,6 1,3
Ahsap insat Malzemesi -3,0 0,4
insaat Camlan -7,7 -2,7
Elektrikli Aydinlatma Ekipmanlari -9,4 -2,9
Birlestirilmis Parke Yer Dosemeleri -0,9 -3,4
Cimento -15,9 -3,6
insaat Amagh Beton Uriinleri -7,5 -4,8
insaat Boya ve Vernikleri -10,8 -5,4
Tugla ve Kiremit -20,7 -6,3
Hazir Beton -24,8 -8,4
Demir Celik Cubuk ve Profiller -8,3 -9,0
Demir Celik Radyatorler -15,9 -12,1
Armatiir, Musluk Valf/Vana -19,7 -13,3
Kilit ve Donanim Egyasi -21,8 -24,6
Seramik Saglik Geregleri -26,0 -25,1
Toplam insaat Malzemesi -3,0 -0,3

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu



2025 Subat Ayinda ihracat Yiizde 4,8 Azaldi

2025 yili subat ayinda insaat malzemesi ihracati gegen yilin subat ayina gore ylizde 4,8 azalmistir.
Ocak ayinda devam eden ihracat artisi subat ayinda kesintiye ugramistir. ihracat 2,232 milyar dolar
olarak gerceklesmistir. ihracat bir énceki ocak ayi ihracatinin da altinda gerceklesmistir. Subat
ayinda ihracat pazarlarindaki durgunluk strmustiir. Emtia ve metal fiyatlari subat ayinda zayif
kalmistir. Tark lirasi subat ayinda deger kazanmistir. Tarife belirsizligi ihracat pazarlarinda talebi
daha ¢ok etkilemeye baslamistir. Tim bu gelismelere bagli olarak insaat malzemesi sanayi ihracati
dort ayhk artis sonrasi subat ayinda gerilemistir.

Sekil.8 — insaat Malzemesi ihracati (Aylik — Milyon Dolar)
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2025 Subat Ayinda ithalat Yiizde 2,6 Azald\

insaat malzemesi ithalati 2025 yili subat ayinda gecen yilin ayni ayina gére yiizde 2,6 azalarak 907
milyon dolar olmustur. ithalat ocak ayindaki hizli artis sonrasi subat ayinda diisiis gdstermistir. Siki
para politikasi ve sikilasma onlemlerinin kismi etkileri goriilmustir. Yilin ilk iki ayinda Tirk lirasinin
deger kazanmasi ise ithalati 6zendirmistir. Oniimiizdeki aylarda tarife savaslarinin etkisi ile pazara
agresif giris yapan/yapacak ulkeler ile ithalat yeniden artabilecektir.

ESKI YIL = YENI YIL

Sekil.9- insaat Malzemesi ithalati (Aylik — Milyon Dolar)
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2025 Subat Ayinda Yilliklandirilmis insaat Malzemesi ihracati Yiizde 0,46 Artti

2025 yilinin ilk 2 ayinda ihracat ylzde 3,0 artarak 4,59 milyar dolar olmustur. Buna bagh olarak
subat ayi sonunda yilhklandirilmis ihracat yizde 0,46 artarak 29,17 milyar dolara yikselmistir.
ihracat pazarlarindaki durgunluk 2025 yilinin ilk iki ayinda da devam etmistir. Tiirk lirasi ocak ve
subat aylarinda degerlenmis ve ihracata baski yaratmistir. Bunlara ragmen yilliklandiriimis ihracat
ilk 2 ay artis gostermistir. Yilliklandirilmis ihracati bundan sonra tarifeler savaslari ile talepteki olasi
yavaslama belirleyecektir.

Sekil.10 — insaat Malzemesi ihracati (Yillik — Milyon Dolar)
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2025 Subat Ayinda Yilliklandinilmis insaat Malzemesi ithalat: Yiizde 1,17 Artti
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insaat malzemesi ithalati 2024 yilinda yiizde 0,3 azalarak 11,31 milyar dolar olmustur. Yillik ithalat
2025 yili subat ayinda ise yiizde 1,17 artmis ve 11,44 milyar dolar olmustur. ithalat ve
yilliklandiriimis ithalat subat ayinda gerilemistir. Mart ayinda yasanan finansal sok ile TL'deki deger
kaybi ve artan siyasi ve ekonomik belirsizlikler ithalati sinirlayacaktir.

Sekil.11- insaat Malzemesi ithalati (Yillik — Milyon Dolar)
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Tablo.5 insaat Malzemesi ihracati
2024 -2025 Milyon Dolar

. 2024 2025
SEKTORLER Ocak- Ocak-
Subat Subat

BLOK MERMER 71 77
ALGI SIVA 9,7 8,2 -15,8
GIMENTO 174 176 1,1
iINSAAT BOYA VE VERNIKLERI 57 61 59
YAPI KIMYASALLARI 137 137 0,3
PLASTIK iINSAAT MALZEMESI 246 241 -1,9
AHSAP INSAAT MALZEMESI 188 180 -4,3
AHSAP MUTFAK BANYO DOLAPLARI 10,5 9,8 -6,7
DUVAR KAGITLARI 3,1 41 30,1
I(?};i';'i\glf TASLAR (MERMER VE 195 214 99
ALCI GIMENTO BETONDAN ESYA 40 a4 8,5
TUGLA VE KIREMIT 1,24 1,82 46,9
SERAMIK KAPLAMA 99 100 1,1
SERAMIK SAGLIK GEREGLERI 43 37 -14,8
e IEREEREE
DEMIR GELIK GUBUK PROFIL 682 736 7,8
DEMIR GELIK INSAAT AKSAMI 366 374 2,2
DEMIR GELIK DIKENLI TEL VE GITLER 3,9 2,9 -24,3
/lzglvnR CELIK TEL ORGU KAFES VE 19 19 04
DEMIR GELIK RADYATOR 80 74 -6,7
DEMIR GELIK SAGLIK GEREGLERI 13 14 3,9
CELLI\QQK/LIJIM INSAAT MALZEMESI 494 512 36
ALUMINYUM SAGLIK GEREGLERI 0,36 0,43 18,3
KiLITLER VE DONANIM ESYALARI 91 84 7,3
ISITMA VE SOGUTMA CIHAZLARI 124 137 10,3
/Qé/;IEl]?((EERYURUYEN MERDIVEN VE 2 25 11,5
Cit/;/:;;m MUSLUK VANA VE 84 80 48
GUVENLIK VE ALARM SiSTEMLERi 2,60 2,26 -13,1
ELEKTRIK MALZEMESI 141 184 30,3
YALITIMLI KABLOLAR 394 451 14,3
SAYAGLAR 14,9 7,0 -53,1
AYDINLATMA EKIPMANLARI 41 41 1,3
PREFABRIK YAPILAR 30 43 44,3
YALITIM MALZEMESI 32 28 -11,8

4.457 4.589 | 3,0

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu, insaat malzemesi toplam
verileri Calisma Ekibi tarafindan hesaplanmaktadir.
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Tablo.6 insaat Malzemesi ithalati
2024 -2025 Milyon Dolar

SEKTORLER

BLOK MERMER
ALGI SIVA

CIMENTO

iNSAAT BOYA VE VERNIKLERI

YAPI KIMYASALLARI

PLASTIK INSAAT MALZEMESi
AHSAP INSAAT MALZEMESI

AHSAP MUTFAK BANYO DOLAPLARI

DUVAR KAGITLARI

iSLENMIS TASLAR (MERMER VE
GRANIT)

ALCI CIMENTO BETONDAN ESYA
TUGLA VE KIREMIT
SERAMIK KAPLAMA

SERAMIK SAGLIK GEREGLERI

iINSAAT CAMLARI (DUZ CAM VE
YALITIM CAMLARI)

DEMIR CELIK CUBUK PROFiL

DEMIR CELIK BORU VE BORU
BAGLANTI PARCALARI

DEMIR GELIK INSAAT AKSAMI

DEMIR CELiK DIiKENLIi TEL VE GITLER
DEMIR GELiK TEL ORGU KAFES VE
AG

DEMIR CELiK BAGLANTI
ELEMANLARI

DEMIR CELIK RADYATOR

DEMIR GELIK SAGLIK GEREGLERI

ALUMINYUM iINSAAT MALZEMES]
VE AKSAMI

ALUMINYUM SAGLIK GEREGLERI

KILITLER VE DONANIM ESYALARI

ISITMA VE SOGUTMA CiHAZLARI

ASANSOR YURUYEN MERDIVEN VE
KORUKLER

ARMATUR MUSLUK VANA VE
VALFLER

GUVENLIK VE ALARM SISTEMLERI
ELEKTRIK MALZEMESI

YALITIMLI KABLOLAR

SAYAGLAR

AYDINLATMA EKIPMANLARI
PREFABRIK YAPILAR

YALITIM MALZEMESI

E )
Subat Subat
1,03 1,06 2,7
1,08 0,81 -24,7
1,31 5,27 300,9
89 86 -3,2
124 127 2,4
66 73 11,1
32,8 26,0 -20,8
1,97 2,06 4,6
0,95 0,76 -19,9
12 15 22,7
4,47 4,11 -8,1
1,82 0,21 -88,4
11 11 3,0
3,29 4,32 31,2
49 73 49,4
56 70 24,7
208 208 -0,3
58 71 21,9
0,09 0,13 50,7
2,53 2,08 -17,5
105 103 -2,0
5,96 8,23 38,0
3,31 4,11 24,3
139 171 23,3
0,05 0,04 -17,9
47 49 4,0
55 91 63,8
15 25 68,4
150 155 3,4
10 8 -21,4
257 242 -6,1
107 99 -6,8
2,86 2,18 -23,9
34 44 28,9
2,38 4,76 100,3
35 39 9,7
1.693 1.825 7,8




TURKIYE EKONOMISI

Finansal Soklar Sonrasi TC. Merkez Bankasi’'ndan ilave Sikilasma ve TL’ye Destek Onlemleri

19 Mart sonrasi yasanan siyasi gelismelere bagh olarak olusan finansal soklar karsisinda T.C.
Merkez Bankasi ilave sikilasma onlemleri ile TL'ye destek oOnlemleri almistir. T.C. Merkez
Bankasi’nin temel 6nceligi Tirk lirasinda deger kaybini ve doviz rezervleri kaybini dnlemek haline
gelmistir. T.C. Merkez Bankas! nisan ayinda politika faizini ylizde 46’ya ve gecelik bor¢ verme faiz
oranini ise ylzde 49’a g¢ikarmistir. T.C. Merkez Bankasi’'nin piyasalari fonlama maliyeti yeniden
yukselmistir. T.C. Merkez Bankasi mayis ayi basinda ise doviz mevduatlarinin karsilik oranlarini
artirmis, ihracat gelirlerinin merkez bankasina bozdurulma oranini yizde 35’e yikseltmis ve
ihracatgilara 6denen prim oranini da yizde 2’den yiizde 3’e yikseltmistir. T.C. Merkez Bankasi bu
onlemleri ile TL'de deger kaybini ve dovize olan talebi onlemeye calisacaktir. T.C. Merkez
Bankasi’'nin mayis ayinda toplantisi bulunmamaktadir. Buna ragmen T.C. Merkez Bankasi en
azindan bayrama kadar siki durusunu siirdirecektir.

Sekil.12 TCMB Politika Faizi; Yiizde
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Kaynak: T.C. Merkez Bankasi

TL Ticari Kredi Faiz Oranlarinda Artis

Finansal soklar sonrasi alinan ilave sikilasma Onlemleri sonucu piyasa faiz oranlarinda artislar
yasanmaktadir. Nisan ayi son haftasi itibariyla TL ticari kredi faiz orani ylizde 62’yi asmistir.

Sekil.13 TL Ticari Kredi Faiz Orani Yiizde Yillik Bilegik
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Kaynak: TC. Merkez Bankasi



Doviz Rezervlerinde Kayip Devam Ediyor

Finansal soklar sonrasi artan doviz talebi devam etmektedir. Buna bagh olarak merkez bankasi
doviz rezervlerinde kayiplar slirmektedir. T.C. Merkez Bankasi devam eden doviz talebini
karsilamak igin rezervlerinden déviz satisini sirdirmektedir. T.C. Merkez Bankasi’'nin swap harig
net rezervleri nisan ayl sonunda 16,4 milyar dolara kadar gerilemistir. Bu seviye merkez bankasi
icin de kritik bir noktaya gelmistir. Doviz talebinin slirmesi halinde swap hari¢ net rezervlerin
yeniden negatife dénmesi olasiligi bulunmaktadir. Rezerv kaybi dezenflasyon programinin da
zayiflamasina yol agmaktadir. Nisan ve mayis aylarinda yiiksek gelecek enflasyon rezerv kayiplarina
yol acan doéviz kuru artislarindan da destek alacaktir.

Sekil.14 TCMB Swap Hari¢ Net Rezervleri; Milyar Dolar
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Kaynak: T.C. Merkez Bankasi

Tirk Lirasinda Deger Kaybi Baskisi Suriiyor

Finansal soklarin en 6nemli sonucu TL'den kagis ve doviz kurlarindaki artis olmustur. 20 Mart gini
TL sepet kur 43,32 seviyesine kadar sigramistir. Ardindan alinan dnlemler ile TL deger kaybinin bir
kismini telafi etmistir. Ancak nisan ayi genelinde alinan ilave sikilasma 6nlemlerine ragmen TL'de
deger kaybi stirmistir. Sepet kur nisan ayini 41,21 seviyesinden kapatmistir. TL'de deger kaybi
yavaslayarak slrecektir. Ancak olasi yeni siyasi ve hukuki gelismeler ile TL'de yeni sicramalar
olabilecektir.

Sekil.15 Tiirk Lirasi Sepet Kur (0,50 ABD dolari + 0,50 Euro)
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Kaynak: T.C. Merkez Bankasi
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imalat Sanayinde Daralma Artarak Siiriiyor

2023 Haziran ayindan itibaren uygulanan dezenflasyon programi i¢ talepte yavaslama ve
dengelenmeyi hedeflemektedir. Buna bagli olarak o tarihten itibaren 6zellikle imalat sanayinde
belirgin bir yavaslama yasanmaktadir. Ayrica dis talep kosullarinin da daralmasi ile imalat
sanayinde yavaslama daha kuvvetli hale gelmistir. istanbul Sanayi Odasi satin alma yéneticileri
endeksi verilerine gére imalat sanayinde daralma 12 ayi geride birakmistir. Mart ayinda yasanan
finansal soklar ve kiiresel pazarlardaki tarife savaglarinin da etkisi ile imalat sanayinde daralma 13.
aya tasinmustir. Finansal soklar sonrasi alinan ilave sikilasma onlemleri ile imalat sanayinde
daralma sirecinin uzayacagl gorilmektedir. imalat sanayinin bu daralmayi daha ne kadar
slrdurebilecegi ise belirsiz hale gelmistir.

Sekil.16 Sanayi Sektorleri PMI Verileri 2025 Nisan

Sektdrel PMI Genel Bakis

ma, =50 = onceki aya gare iyvilesme, Kas'24 - Nis25 Kaynaklar: lstanbul Sanayi Odasi ve S&P Global PMI.
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Kaynak: iSO Sanayi Sektérii Satin Alma Yéneticileri Endeksi, 2025 Nisan

Siyasi Gelismeler Etkili Olacak

Bundan sonraki slrecte siyasi ve toplumsal gelismelerin ekonomik etkileri daha yiksek olacaktir.
Siyasilerin tutuklanmalarina karsi tepkiler devam edecektir. Muhalefet erken se¢im soylemini
artiracaktir. PKK teror orglitline yonelik tim unsurlari ile silah birak ve fesih ¢agrisinin nasil cevap
bulacagl da 6énemli olacaktir.

iktisadi faaliyetler ve reel sektér ikinci ceyrek déneminde de daha da sikilasan dezenflasyon siireci
politikalarindan olumsuz etkilenmeye devam edecektir. Sermaye vyeterliligi, nakit akisi ve
alacaklarin yénetimi dnemli olacaktir. Oniimiizdeki dénemde mali yapilari saglam olan firmalar da
karsizlik ve daralan satislar nedeniyle olumsuz etkilenecektir.

Bu donemde kontrolli kigllmeler en dncelikli tercih olacaktir. Yilin ilk ceyrek doneminde iflas ve
konkordato sayilari artmistir. Nitekim ilk 4 ay verileri bunu géstermektedir. Bu nedenle misteri ve
tedarikgi riskleri daha yakindan izlenmelidir. Maliyet yapilarinin iyilestirilmesi, verimlilik artisi gibi
alanlardan katki sinirh olacaktir. En az stok ile calisilmasi 6nemli olacaktir.

TURKIYE IMSAD AYLIK SEKTOR RAPORU — MART 2025



DUNYA EKONOMISI

Diinya Ekonomisinde Onemli Yavaslama Beklentisi

ABD’de yeni yonetim uzun silredir beklenen ithalatta tarife programini 2 Nisan tarihinde
aciklamisgtir. Tarifeler oran olarak ve uygulanacak tlke sayisi olarak beklentilerin oldukga lizerinde
gerceklesmistir. ABD 9 Nisan tarihinde ise Cin haricindeki tlkelere olan tarife uygulamasini 90 giin
askiya almig ve tiim Ulkeler ile mlzakere siireci baslatmistir. Miizakereler sonrasi her (lke igin nihai
tarife uygulamalari belirlenmis olacaktir.

ABD’nin tarife programini acgiklamasi ardindan kiresel ticaretteki serbest ve kuralli déonemin
sonuna gelindigi gibi ekonomik buylime ve enflasyon icin de endiseler artmistir. Uluslararasi
kurumlar nisan ayinda yayinladiklari kiresel ekonomi goriinim raporlari ile diinya ekonomisi
blyime tahminlerini 6nemli 6lciide distrmislerdir. Yiksek tarifelerin enflasyonu yeniden
artiracagi beklentileri de paylasiimistir.

Uluslararasi Para Fonu nisan ayindaki bahar toplantilarinda glincel biyime tahminlerini
aciklamistir. Buna gore 2025 yili diinya ekonomisi bliylime tahminini ocak ayindaki yizde 2,8
oranindan yizde 2,3’e indirmistir. 2025 yih icin gelismis Glkelerde blyime ylzde 1,4 ve gelisen
tlkeler icin ise yiizde 3,7 olarak aciklanmistir. Ozellikle ABD ve Cin ekonomik biyiimelerinde
yavaslama beklentisi 6ne ¢ikmaktadir.

2025 yili diinya ekonomisi icin Diinya Bankasi yiizde 2,4, Diinya Ticaret Orgiitli yiizde 2,2 ve BM
kalkinma ve Ticaret Teskilati ise yiizde 2,3 olarak tahmin etmistir. DTO ve UNCTAD 2025 yilinda
ticaretteki daralma tahminlerine bagl olarak gelismis Ulkelerde yizde 1,0 ve altinda biliyime
tahmin etmislerdir.

Kiresel ekonomide biliyiimede yavaslama yani sira resesyon ve stagflasyon endiseleri de farkh
senaryolar icinde glindeme getirilmistir. Ancak simdilik diinya ekonomisi icin ana senaryo
bliyimede 6nemli yavaslamadir.

Tablo.7 Diinya Ekonomisi Bliylime Tahminleri 2025 Yiizde

. . BM TiCARET VE
ULUSLARARASI DUNYA DU'\glfGTl...:gSRET KALKINMA
PARA FONU BANKASI (DTO) TESKILATI
(UNCTAD)
DUNYA
EKONOMISi 2,3 2,4 2,2 2,3
YUZDE
GELiSMis
ULKELER YUZDE 1.4 13 0,9 1,0
GELISEN ULKELER
U 3,7 3,8 4,0 4,0

Kaynak: ilgili Kurumlarin 2025 Nisan Raporlari
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Diinya Ticaretinde Tarifelere Bagh 4 Daralma Senaryosu

ABD yeni yonetimi, 2 Nisan tarihinde uzun suredir planladigi giimrik tarifelerini agiklamistir.
Tarifeler oranlar olarak ve ulke kapsami olarak beklentilerin ¢ok lzerinde gelmistir. ABD, 9 Nisan
tarihinde glmriik tariflerini Cin hari¢ diger Ulkeler igin 90 gin sireyle askiya almistir. ABD tim
ulkeler ile ticaret miizakereleri yaparak temmuz ayi basinda nihai tarifeleri olusturmus olacaktir.
Aciklanan tarifelere bagli olarak yapilan tahminler 2025 yilinda diinya mal ticaretinin daralacagini
gostermektedir. Dlinya ticaret 6rgitl nisan ayi raporunda 4 ayri daralma senaryosu hesaplamistir.
Buna gore tarifelerin sadece ABD ile Cin arasinda kalmasi halinde mal ticaretinde daralma yizde
0,5 olarak hesaplanmistir. Tarifelerin daha ¢ok Ulkeyi kapsamasi ve bu Ulkelerin de karsi tarifeler
uygulamasi halinde diinya mal ticaretinde daralma yizde 4,3’e kadar cikabilecektir. Bu oranlar
miktar bazindadir ve deger olarak daralmayi tahmin etmek oldukga glic olmaktadir.

Tablo.8 Diinya Ticaretinde 2025 Senaryolari

DUNYA TiCARETi DARALMA DUNYA TiCARETI,
SRS MiIKTAR OLARAK, YUZDE MILYAR DOLAR
SADECE ABD VE CiN ARASINDA TARIFELER
UYGULANIRSA L LY
ABD TUM ULKELERE TARIFE UYGULARSA -2,9 23.700

ABD TUM ULKELERE TARIFE UYGULAR
+ -3,5 23.575
DIGER ULKELER DE ABD’YE TARIFE UYGULAR

ABD TUM ULKELERE TARIiFE UYGULAR

+
DIGER ULKELER DE ABD’YE TARIFE UYGULAR
+
DUGER ULKELER ARASI TARIFELER
UYGULANIR
Kaynak: Diinya Ticaret Orgiitii

-4,3 23.360

Para Politikalarinda Faiz indirimleri Beklentisi Artiyor

ABD’nin baslattigl ticaret savaslari sonucu para politikalarinda faiz indirimi beklentileri giderek
artmaktadir. Ticaret savaslarinin olasi yavaslama/resesyon etkileri ile enflasyon etkileri
onceliklendirilerek faiz indirimi beklentileri olusmaktadir. Buna goére finansal piyasalar ilk olarak
ABD Merkez Bankasi’nin olasi resesyon riski karsisinda 2025 yilinda 3-4 faiz indirimi yapabilecegini
fiyatlamaktadir. ilk ceyrekte yasanan daralma ve tarifelerin yavaslatici etkileri géz 6niine
alindiginda ABD Merkez Bankasi 2025 yilinda 3-4 faiz indirimine gidebilecektir.

Avrupa Merkez Bankasi faiz indirimlerine devam edecektir. Banka nisan ayinda politika faizini
ylzde 2,4’e indirmistir. AB icin yavaslama riski enflasyon riskinden daha kuvvetlidir. Bu nedenle
AMB yil sonuna kadar faiz oranlarini ylizde 2,0'nin de altina indirebilecektir.

Diger merkez bankalari da biylime, enflasyon, sermaye hareketleri ve para birimlerinin degerini
dikkate alarak para politikalarini belirleyecektir. Gelismis ve gelisen llkelerde farkl para politikalari
olabilecektir. ABD’'nin dolar konusunda izleyecegi politika basta Cin olmak lizere gelisen Ulkelerin
faizlerinde belirleyici olacaktir.
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DUNYA iNSAAT SEKTORU

ABD’de insaat Harcamalari 2025 Yili ilk Ceyrekte Artisini Siirdiirdii

ABD’de insaat harcamalari 2024 Aralik ayinda yilliklandirilmis 2,192 trilyon dolar olmustu. Konut
insaat harcamalari 952 milyar dolar, konut disi binalar ve alt yapi insaat harcamalari ise 1,240
trilyon dolar ile tarihin en yiksek seviyelerine yakin gerceklesmisti. ABD’de insaat harcamalari
2025 yilinin ilk ceyrek sonunda artisina devam etmistir. ilk ceyrek sonu itibariyla yilliklandiriimis
insaat harcamalari 2.196 trilyon dolar ile en yliksek seviyelerine ulasmistir. Bundan sonraki siirecte
ise ekonomi genelinde ve insaat sektoriinde yavaslama beklenmektedir.

Tablo.9 ABD insaat Harcamalari; Yillik Milyar Dolar

. - KONUT DISI BINA VE ALT i
2022 Q4 862 966 1.828
plpRyer: 905 1.196 2.101
2024 Q2 924 1.220 2.144
2024 Q3 904 1.238 2.142
2024 EKiM 934 1.243 2.177
2024 KASIM 938 1.242 2.180
2024 ARALIK 952 1.240 2.192
2025 OCAK 941r 1.253r 2.194r
2025 SUBAT 953r 1.254r 2.207r
2025 MART 950 1.246 2.196
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ABD’de Yeni Konut Satislari Mart Ayinda Yiikseldi

ABD’de mevcut konut satiglari mart ayinda gerilemistir. Mart ayinda mevcut ev satislar subat
ayina gore ylzde 5,9 azalarak 4,02 milyon adet olmustur. Mart ayinda mevcut ev satislari gecen
yilin ayni ayina gore ise ylizde 2,4 azalmistir. Yeni ev satislarinda ise toparlanma yasanmistir. Yeni
ev satislari mart ayinda bir 6nceki aya gore ylzde 7,4 artarak 724 bin adet olmustur. Konut fiyatlar
ise kademeli artisini stirdirmektedir. Faiz indirimlerine iliskin farkli beklentiler konut satislarinda
etkili olacaktir.

YENI EV SATISLARI MEVCUT EV SATISLARI
AYLIK YILLIK

KONUT FiYAT ENDEKSI
DONEM

2021 Q4
2022 Q4
2023 Q4
2024 Q1
2024 Q2
2024 Q3
2024 KASIM
2024 ARALIK
2025 OCAK
2025 SUBAT
2025 MART
Kaynak: US National Association of Realtors, US Bureau of Census, S&P Case Shiller Index, r; revize edilmistir
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Euro Alaninda insaat Uretimi 2025 Subat Ayinda Yiizde 0,2 Artti

Euro bdlgesi toplam insaat lretimi yeni yila artis ile baslamisti. Uretim artisi subat ayinda da
devam etmistir. Bununla birlikte Euro alaninda ekonomik durgunluk insaat sektoriinii olumsuz
etkilemeye devam etmektedir. Nitekim subat ayinda insaat Uretimi gecen yilin ayni ayina goére
sadece ylzde 0,2 artmistir. Subat ayinda yapi insaat Uretimi ylzde 3,4 blylmustir. Alt yapi
insaatlari ve muhendislik isleri ise ylzde 2,7 daralmistir. Yapi insaat Uretimindeki toparlanma
egilimi imit vermistir. Oniimiizdeki dénemde faiz indirimleri ve tarife savaslari belirleyici olacaktir.

Tablo.11 Euro Bélgesi insaat Uretimi Bilyiime Degisim; Yiizde

SEKTORU INSAATI MUHENDISLIK
03 0,2 10
01 0,4 4,2
05 01 33
0,9 12 3,9
03 2,4 5,6
19 38 12
2,4 2,0 22
12r 13r 0,8r
0,2r 0,ir 3,01
0,4r 07r 13r
0,ir 0,7r 0,8r
0,2 34 2,7

Kaynak: Eurostat, r; revize edilmistir

insaat Malzemesi Fiyatlari Nisan Ayinda Sert Diisiis Gosterdi

Nisan ayinda ABD’nin acikladigi tarifelerin yarattigl beklentiler emtia fiyatlarini sekillendirmistir.
Tarifelerin beklenenden daha yiksek olmasi ve ortaya c¢ikan resesyon endisesi ile emtia
fiyatlamalar yapilmistir. Bu cercevede nisan ayinda emtia fiyatlari ile insaat malzemesi fiyatlari
sert disusler gdstermistir. Ozellikle bakir fiyatlarinda sert diisiis gerceklesmistir. Nisan ayinda
insaat demiri ve kereste fiyatlarinda da ylksek gerilemeler yasanmistir.

Tablo.12 insaat Malzemesi Fiyatlar
INSAAT DEMIRI BAKIR DUZ KERESTE

TON/ DOLAR 100 LIBRE/ 1000 BOARD

(1 AY VADELI) DOLAR FEET/DOLAR

Kaynak+: Platts-Mc Graw Hill Financial, National Association of Home Builders, COMEX
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OZEL BOLUM

KONUTDER ‘istanbul’da Gelecek 10 Yillik Konut Stratejisi Raporu’

KONUTDER, PwC Tiirkiye'ye hazirlattigi istanbul’'un Gelecek 10 Yillik Konut ihtiyacinin Tespitine
yonelik strateji raporunu giincel veriler esliginde yeniden yayinlamistir. 2025—-2034 yillarina yonelik
projeksiyon yapan arastirmaya goére istanbul’a 10 yilda 1 milyon 220 bin yeni konutun
kazandiriimasi gerekmektedir. Gegtigimiz yilin raporunda bu rakam 1 milyon 230 bin olarak kayda
gecmisti. Go¢ hareketlerinin konut ihtiyacina etkisi raporun en cgarpici bolimlerinin basinda
gelmektedir. Buna gore goc¢ hareketleri ve gecici koruma kapsamindaki tersine go¢ sebebiyle
istanbul’da 127 bin ev bosalacak ve ihtiya¢c buradan karsilanacaktir. istanbul niifusu %3 artisla
2034 yilinda 16,2 milyona ¢ikarken demografik yapinin degismesiyle hane sayisi %20 artisla 6
milyona cikacaktir. istanbul’daki hane halki sayisi diiserken tekil yasamda bir artis
gozlemlenmektedir. Bu da konut tiplerini kiigliltmekte ve 1+0 gibi klgik metrekare evlere daha
cok ihtiyac olduguna isaret etmektedir. Konut ihtiyacini belirleyen en temel degisimlerden biri,
hane buylkliglndeki dramatik disus olarak rapora yansimistir. Buna gore;

e 2012 yilinda 3,57 olan ortalama hane halki blyuklGgu, 2024’te 3,13’e ve 2034'te ise 2,68 kisiye
kadar gerileyecektir. Bu gerileme konut ihtiyacinin daha hizli artmasina sonug¢ vermektedir.

o Tek kisilik hanelerin orani %17,1’den %21’e ¢citkmaktadir.
e Bekar birey orani %42’den %44’e yikselmektedir.

e istanbul’'un niifus artisi 2024 yilinda son 10 yilin ortalamasinin altinda kalacaktir. 2015-2024
arasinda ortalama artis hizi %0,77 iken 2023-2024 arasindaki degisim sadece %0,29 ile sinirli
kalacaktir.

e istanbul’'un kaba dogum orani 2014’te %1,56 iken 2024 yilinda %0,99 disiiyor. 2034 yili
tahmini ise %0,79’a diismesi yonindedir.

 istanbul niifusu yaslanmakta, 50 yas tizeri niifus orani 2024 yilinda %25’ken 2034 yilinda %33’e
¢cikmaktadir.

e Arastirma kapsamina gére istanbul’un toplam net gé¢ hareketlerinde 2023’te yasanan 336 bin
kisilik kaybin ardindan 2025’te 20 bin kisilik bir kayba kadar diisecektir. Gelecek 10 yilda (2025-
2034) sehrin yillhk ortalama 11 bin gog¢ alacagi tahminlenmistir.

e Oniimizdeki 10 yilda net i¢ gdciin dengeli bir seyir izleyecegini ve 27 bin net i¢ gd¢ verecegi
ongorulmektedir. Net dis gbce bakildiginda ise yine bir dengelenmenin yasanacagi ve 136 bin
net dis go¢ alacagl beklenmektedir. Oniimiizdeki 10 yilda istanbul’un toplam 109 bin kisi go¢
alacagi beklenmektedir.

e GO¢ hareketlerinin hane sayisina etkisi ise demografik veriler ile 89 bin evin bosalacagi tahmin
edilmektedir. Bunun disinda, gegen yilki raporda gegici koruma kapsamindaki bireylerin konut
ihtiyacina etkisi yokken son dénemde gergeklesen tersine dis go¢ senelik ortalama 3.800 adet
konutun bosalmasina neden olacaktir.

e Evlilik oranlari 2014-2024 yillari arasinda yillik birlesik biiyime orani % -0,7 iken 2025-2034
araliginda %0,3’e ylkselmektedir.

e istanbul’daki ikametgahini degistirmeyen (niversite dgrencileri icin yillik 3 bin 300 konuta
ihtiyag olacagi goriilmektedir. Turizm amacl talep yillik 4 bin 800 konut, yabanci yatirimcilara
yonelik yillik 4 bin 200 konut, ikinci ev sahipliginde ise yillik 3 bin konuta gereksinimi
ongorulmektedir.
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